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OBSERVAÇÃO

Todos os valores desta apresentação  
têm data base de junho de 2020  
e estão publicados em balanço  

e informativos trimestrais.
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SE NÃO PRIVATIZAR, O QUE ACONTECE?

ICMS
> R$ 3,4 bi

BID/AFD
R$ 1 bi

Previdência
R$ 1 bi

Ex-autárquicos
R$ 447 mi

Passivos  
Trabalhistas

Passivo a ser 
assumido pelo 

Estado

Despesas de 
liquidação e 

outros

PRINCIPAIS PASSIVOS E DÍVIDAS EM EVENTUAL NÃO VENDA

Grupo Econômico/
Solidariedade das 
companhias dilapidaria 
o patrimônio da GT

> R$ 7  
bilhões

Principal ativo da companhia concessão

3



CRONOGRAMA

Aprovações 
legislativas

Contratação 
do BNDES

Aprovação 
PEC

Contratação 
Consultorias 
pelo BNDES

Avaliação 
Econômica-
financeira

Kick off 
Consultorias

Due 
diligences

Envio de 
documentação 

ao TCE

Road Show

Aprovação Lei 
Autorizativa

Estudos de 
modelagem

Aprovações da 
modelagem final

Audiência 
pública 

+ 
Decretos

Edital de 
desestatização 

limite 09/12

Leilão de 
desestatização

MAR
2019

AGO
2019

NOV
2019

O U T
2020

NOV
2020

D E Z
2020

F E V
J A N

2021

4



DEMONSTRATIVO DE VALOR
Resultado da avaliação

5IRÁ MUDAR

-2.908
-1.901



PRIVATIZAÇÃO CEEE-D

CAMINHOS

Arcar com  
todos os 
passivos

Liquidação

Equacionamento 
de parte dos 

passivos.

Privatização
Volta a receber 

ICMS

Melhoria dos 
serviços

Preserva 
patrimônio da 

CEEE-GT

Agrava situação 
financeira difícil 

do Estado.

Risco para 
serviço essencial 

prestado

Imagine que uma pessoa possui um apartamento em seu nome. Porém, o imóvel possui 
dívidas relacionadas a financiamento bancário e condomínio, além de um vazamento 
que precisa ser consertado. Se o proprietário consertar o vazamento, consegue vender 
o apartamento por um preço simbólico e se livrar das dívidas. Se mantiver nas condições 
atuais, será leiloado pelo banco e ainda restarão as dívidas de condomínio. 

Qual a melhor solução: perder o apartamento e ficar com a dívida ou consertar e vender?

ANALOGIA
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DEMONSTRATIVO DE VALOR
Resultado da avaliação

8IRÁ MUDAR

-2.908
-1.901

COMO TRATAR 
OS PASSIVOS DA 

COMPANHIA
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ICMS R$ 3,4 bilhões

Tratamento se dará de duas formas

TORNAR APTA 
PARA A VENDA

Hoje o valor da 
cia é negativo 
e haveria leilão 
deserto. Aporte 
via ICMS reduz 

desembolso 
do Estado com 
saneamento da 

cia.

Aumento  
de Capital

REFAZ ENERGIA 
& IN

Efeito imediato 
de regularizar 

a situação 
de devedor 

contumaz da 
companhia.

Parcelamentos

R$ 1,4

dez/18 mar/19 jun/19 set/19 dez/19 mar/20 jun/20

R$ 2,0

R$ 2,7

R$ 3,2

R$ 1,8

R$ 2,4

R$ 3,0

EVOLUÇÃO DA DÍVIDA DE ICMS CEEE-D
(em R$ bilhões)

CEEE deixa de pagar cerca de  
R$ 100 milhões mensais ao Estado
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FINANCIAMENTOS BID/AFD R$ 1 bilhão

Financiamentos 
contam com 
garantia da União e 
contragarantia do 
Estado.

Negociada 
com a União 
a manutenção 
da garantia 
por período 
de transição, 
possibilitando que 
o novo controlador 
busque substituição 
da garantia.

Estado manterá 
a contragarantia 
durante a transição, 
recebendo 
garantia do novo 
controlador.
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EX-AUTÁRQUICOS R$ 447 milhões

Autorização para que o 
Estado assuma os passivos 
dada pela Lei nº 14.467/2014.

• Maior segurança aos servidores  
ex-autárquicos, não há prejuízos  
financeiros.

• Não há prejuízos financeiros ao  
Estado.

• Redução da necessidade de apor-
te na CEEE-D.

• Redução do risco de leilão deserto.

VANTAGENS

Haverá a contrapartida de 
imóveis/recursos pela CEEE 
ao Estado para equilibrar o 
passivo assumido (por isso 
não há prejuízo financeiro).
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FUNDAÇÃO CEEE
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Informações Financeiras

3.925

8.809

-4.884
Ativo Passivo + PL

Balanço Patrimonial 2T2020 – Em R$ milhõesR$ 1,7 Bi
Receita Líquida em 2T2020

- R$199,3 Mi
EBITDA em 2T2020

- R$464,9 Mi
Lucro Líquido em 2T2020

R$932 Mi
Dívida Líquida em 2T2020

DEMONSTRATIVO DE VALOR
Resultado da avaliação

8IRÁ MUDAR

-2.908
-1.901

Valor aporte

R$ 2,7 bi
VS

Valor venda

R$ 50 mil
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NÃO PRIVATIZA

- R$ 7 BI + R$ 7 BI

PRIVATIZA

As opções do Estado
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NÃO PRIVATIZA

- R$ 7 BI

CEEE não tem condições 
de quitar passivos, que 

precisariam ser assumidos 
pelo Estado, precarizando 
o fornecimento de energia 
elétrica e outros serviços 

públicos
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BENEFÍCIOS COM A VENDA

SE NÃO PRIVATIZAR, O QUE ACONTECE?

ICMS
R$ - 3,4 bi

BID/AFD
R$ - 1 bi

Previdência
R$ - 1 bi

ExA
R$ - 447 mi

Passivos  
Trabalhistas

Passivo a ser 
assumido pelo 

Estado

Despesas de 
liquidação e 

outros

PRINCIPAIS PASSIVOS E DÍVIDAS EM EVENTUAL NÃO VENDA

Grupo Econômico/
Solidariedade das 
companhias dilapidaria 
o patrimônio da GT

> R$ - 7  
bilhões

Principal ativo da companhia concessão

4 > R$ 7 bi
em impostos 
nos próximos 

4 anos

R$ 115 milhões 
mês (ICMS)

Fim da relação 
com Fundação 

CEEE

Condições 
para vender a 
GT pelo maior 

preço

Passivos 
trabalhistas 
pelo novo 
contratado

R$ 1,5 bilhão 
parcelado 

(ICMS)

Extinção das 
contragarantias 
com BID e AFD
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OBRIGADO


